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O FUNDO

O Legacy Infra Renda Fixa Mais € um Fl-Infra que tem como proposta
oferecer um investimento isento de IR!, com rendimentos recorrentes (dividendos
e amortizacdes), e em um prazo definido (7 anos).

= @ O

Isengdo de IR Distribuicdo de Carteira pulverizada Prazo determinado
(dividendos e ganho rendimentos mensais com foco em (7 anos)
de capital) ! infraestrutura
COMENTARIO DO GESTOR

A comegar pelo mercado internacional, o conflito no Ird segue sendo o
principal tema para os mercados. Neste contexto, a manutencdo da tensdo no
Estreito de Ormuz, e sua consequente pressdo sobre o preco do petrdleo, exercem
pressdo sobre a inflagdo ao redor do mundo. Esta ultima, por sua vez, impacta
diretamente a curva de juros (i.e., abertura da curva), prejudicando os ativos de risco
como um todo (bolsa, renda fixa, crédito etc.).

Para o Legacy Portfolio Renda Mais, a carteira de bonds offshore apresentou
atribuicdo positiva no més. A despeito da abertura de juros acima mencionada, 0s
bonds apresentaram fechamento de spread de credito, beneficiondo a cota do
fundo. Vale lembrar que a carteira de bonds offshore ndo conta com exposicdo
cambial, atraves de derivativos.

Caminhando para o ambiente local, a narrativa dos mercados tambem tem
se resumido & Guerra no Ird, uma vez que a continuidade do conflito prorroga ou
pode até interromper o ciclo de corte das taxas de juros do Brasil. Este cendrio foi
nocivo para os ativos brasileiros em maio, levando a queda da bolsa (-7.2%),
abertura de juros (~30bps), e depreciacdo do real (-2%). Observando os ativos de
crédito privado locais, ainda observamos abertura dos spreads de crédito (S bps),
inferior ds dos meses de margo e abril (23 bps e 34 bps, respectivamente), mais
ainda negativo para a cota do Legacy Portfolio Renda Mais.

1 Isencdo do imposto de renda para pessoa fisica conforme previsto no Artigo 2o da Lei 12.431L
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Como comentamos em abril, acreditamos que a abertura de spreads de
credito das debéntures incentivadas € um movimento tecnico, ligado aos resgates
dos fundos da industria. Nossa vis@o € baseada em 3 fatores:

1. Apos eventos de crédito recentes (Ambipar, CSN, Raizen, etc), notamos
excessiva aversdo a risco dos investidores, 0 gue na NOssa visdo NAo era
justificada diante da readlidade das ‘large corporates” brasileiras,
segmento que ocupa grande parte das emissoes de divida no mercado de
capitais. Para este grupo, seguimos vendo uma adequada saude
financeira, aléem de conservadora gestdo financeira por parte de seus
gestores;

2. Os spreads em outras subclasses de créedito, como debéntures ndo
isentas, ou ativos bancarios (eg. LFs), tém apresentado forte fechamento
de spreads (13 bps em maio), sugerindo a redugdo da aversdo a risco dos
investidores, assim como a atratividade das taxas nos niveis atuais; e

3. J&d notamos que, em certos emissores, o spread de credito das
debéntures incentivadas se encontra acima das taxas praticadas para
este mesmo emissor em outras subclasses de crédito (debéntures ndo
isentas, bonds), sugerindo exagero da abertura dos spreads das
debéntures incentivadas.

O Legacy Portfolio Renda Mais € um fundo com prazo determinado de 7/
anos, cujo objetivo € gerar rendimentos mensais aos cotistas, oferecendo
previsibilidade e recorréncia ao longo deste periodo. Neste sentido, sua carteira &
focada no longo prazo e com expectativa de levar grande parte dos seus ativos ate
seu vencimento. Portanto, entendemos que variagdes dos spreads da carteira sao
naturais, e Ndo impactam o retorno e distribuicdo dos seus rendimentos durante
Seu percurso.
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Posicionamento e Estratégia de Alocagéo

Em maio, executamos diversas movimentacdes no fundo, no &mbito da
gestdo ativa e giro da carteira:

e \Venda de 6 ativos no mercado secunddrio local, dos setores de Geracdo
Eletrica, Servigos Financeiros e Varejo;

e Aquisicdo de 7 ativos no mercado secunddrio local, dos setores de Geracdo e
Distribuicdo Elétrica, Servicos Financeiros e TMT; e

e Vendadelativo no mercado secunddario offshore, do setor de Petroleo e Gds.

No fechamento de maio, o Legacy Portfolio Renda Mais contava com 100
ativos, distribuidos em 16 setores da economia. Nenhuma posicdo contava com
concentracdo superior a 5.1% do PL. Em termos de qualidade da carteira, 59% das
posi¢oes possuem notas de rating de credito AA- ou cima, o que reflete a boa saude
financeira das empresas investidas.

O fundo investe em ativos locais e offshore. Para as posicdes locais que sdo
indexadas ao IPCA, o fundo conta com hedges (através de derivativos), de forma a
mitigar a movimentagdo e riscos de mercado da curva de juros. E em relagdo aos
ativos offshore (bonds), para tais posicoes o fundo ndo incorre em risco cambial,
também atraveés de derivativos.

Para mais informagoes da carteira, disponibilizamos um relatério interativo,
com o retorno da carteira, histérico de distribuicdo de dividendos e comentdrios.
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CARTEIRA DO FUNDO

Alocagdo por classe de ativo
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Alocagéo por Rating

Sem Rating, 24%

AAA, 15%

‘AA+. 9%
<A, 10%
' AA.18%
A+, 7%

AA-,17%

Concentracdo por Grupo Econémico

Saneamento
Transporte
Telecomunicacdes
Servicos Financeiros
Geracdo Elétrica
Agronegécio
Aluguel de veiculos
Gestdo de Residuos
Oleo e Gés

Bancos

Saude

Mineracdo
Educacdo

Varejo

Bens de Capital

18%
14%
14%
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1%
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7%
4%
3%
1%
1%
1%
0.9%
0.5%
0.4%
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Clique agui e acesse nosso

Relatério Interativo

Em 08/junho/2026, divulgamos um Comunicado a Mercado acerca dos
dividendos a serem distribuidos, no valor de RS1,00 por cota. Tal distribuicdo serd
realizada no dia 09/junho/2026, considerando a cota do dia 08/junho/2026.

Vemos o Legacy Portfolio Renda Mais como uma otima alternativa de
investimento neste momento de mercado. Como apresentamos durante o
Roadshow e Prospecto, o fundo foi desenhado com base em 5 pilares essenciais?:

1. Carteira Pulverizada, com diversificacdo em termos de setores e empresas;

2. Previsibilidade em termos de recebimentos de dividendos, com pagamentos
mensais a partir do segundo mMmeés;

3. Prazo determinado (6 anos +1 ano de desinvestimento), garantindo o evento
de desinvestimento para o investidor;

4. Risco de mercado reduzido, uma vez que as posicoes em IPCA sdo
"hedgeadas” para CDI, resultando em menor volatilidade; e

S. Rendimentos isentos de IR, tanto na distribui¢do quanto em ganho de capital

Qualquer duvida adicional, estamos & disposigdo em ri@legacycapital.com.br.

Obrigado pela confianga,

Equipe Legacy

ri@legacycapital.com.br

https://legacycapital.com.br/

2 As informagées apresentadas durante o Roadshow estdo no Prospecto Definitivo. Para maiores informacgdes, vide os
Documentos da Oferta no Site da Gestora.
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Caracteristicas Gerais

Nome

CNPJ

Categoria
Anbima

Data de Inicio

Tributagdo

Legacy Capital Portfolio
Renda Mais Fl-Infra RF
LP RL

57.021.822/0001-76

Renda Fixa Duragdo Livre
Creédito Livre

05/11/2024

Isencao de IR para
pessoas fisicas,
conforme a Lein®12.431
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Gestor

Administrador

Coordenador
Lider

Taxa de
Administragdo

Taxa de
Performance

Publico-alvo

Legacy Capital Gestora
de Recursos Ltda.

XP Investimentos
CCTVM

XP Investimentos
CCTVWM

1,20% a.a.

(O Gestor renunciou
intecralmente a taxa de
Gestdo pelos primeiros
12 meses do fundo)

10% sobre o que
exceder CDI

Investidores em geral


http://legacycapital.com.br/wp-content/uploads/Comunicados_FI-Infra-Legacy-1a-Emissao-Comunicado-ao-Mercado-1.pdf
http://legacycapital.com.br/wp-content/uploads/Comunicados_FI-Infra-Legacy-1a-Emissao-Comunicado-ao-Mercado-1.pdf
http://legacycapital.com.br/wp-content/uploads/Comunicados_FI-Infra-Legacy-1a-Emissao-Comunicado-ao-Mercado-1.pdf
http://legacycapital.com.br/wp-content/uploads/Comunicados_FI-Infra-Legacy-1a-Emissao-Comunicado-ao-Mercado-1.pdf
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Disclaimers

As informagdes contidas neste material tratam-se da tese de investimento desenvolvida pelo gestor com base em suas
politicas internas. Ndo hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o gestor, nem de que o gestor
serd capaz de implementar sua estrategia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo ha
garantia de que o gestor serd capaz de implementar sua estratégia de investimento e obterd sucesso, podendo ocorrer
alteragdes nas suas politicas internas. A expectativa de distribuicdo de rendimentos, conforme premissas adotadas no estudo
de viabilidade, ndo representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento ou sob qualquer hipdtese, como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isencdo de riscos aos cotistas. As informagdes presentes neste material
sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. A Legacy Capital ndo
comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. A Legacy Capital ndo se
responsabiliza por decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. Fundos de
investimento ndo contam com a garantia do administrador, gestor da carteira ou qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, pelo fundo garantidor de crédito - FGC. Leia a lamina de informagdes essenciais, se houver, o regulamento, o anexo
- classe e o apéndice subclasse, conforme o caso, antes de investir. Para avaliacdo da performance de fundos de
investimento, € recomenddvel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Este fundo pode utilizar estrategias
com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estrategias podem resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas. Os ativos financeiros integrantes nesta carteira podem ndo possuir liquidez imediata,
podendo seus prazos e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo de resgate de cada ativo, caso
seja negociado antecipadamente. Para mais informagdes, visite o site da Gestora ou do Administrador. Administrador: XP
INVESTIMENTOS CCTVM S.A (CNPJ: 02.332.886/0001-04). Endereco: Av. Ataulfo de Paiva, n°

153, 5° e 8° andares, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22440-033. SAC: 0800-77-20202. Ouvidoria: 0800- Autorregulacio
722-3730. ANBIMA

Gestao de Recursos



